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Presentacion

Mercado Forestal es una publicacion trimestral del Instituto Forestal, que redne
el acontecer economico y comercial relativo a la actividad forestal en Chile y el
exterior. La vocacion eminentemente exportadora del sector forestal chileno,
conlleva la necesidad de enfatizar y profundizar los temas relativos al comercio
exterior de productos de madera, no sdlo en la perspectiva de los productos gue
actualmente salen de Chile, sino que también respecto de las grandes tendencias
que van delineando la trayectoria del comercio forestal internacional.

Mercado Forestal estd organizado para entregar en sus primeras pdginas los
elementos e indicadores que marcan la coyuntura economica nacional e
internacional. Luego incluye un articulo sobre las exportaciones del periodo,
documentos de andlisis de mercado y un conjunto de series de precios de
productos forestales tanto del mercado externo como del interno. Las ultimas
pdginas estdn destinadas a noticias de las empresas en cuanto a proyectos de
inversion y resultados financieros y a hechos destacados que marcan la actividad
sectorial en Chile y el extranjero.

Con la publicacion de Mercado Forestal, INFOR reafirma su objetivo de generar y
transferir informacion actualizada y oportuna para el sector, contribuyendo asi a
un mejor desarrollo de la actividad y, consecuentemente, al desarrollo del pais.

Marta Abalos Romero
DIRECTORA EJECUTIVA

*** Mercado Forestal se encuentra disponible en formato pdf, en www.infor.c/ ***
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Coyuntura Economica

Después de meses de depresion y noticias negativas el optimismo ha vuelto a posicionarse
en el ambiente y aunque persisten muchos elementos de incertidumbre, parece que hay
consenso en cuanto a que el fondo de la crisis ya pasé y que en adelante se puede esperar
que los indicadores vayan mejorando paulatinamente. En realidad, la preocupacién ahora se
refiere mds bien a la velocidad que tomard la recuperacién y no a la profundidad de la
crisis.

Entre los indicadores que ya han mostrado un retorno a la senda de crecimiento, y que
favorece particularmente a la economia chilena, es el precio del cobre. En efecto, luego de
la caida en picada del segundo semestre de 2008, cuando aterrizé en US$ 1,39/libra, el
precio del cobre ha subido hasta US$2,81/libra en septiembre recién pasado. Con este
resultado, las ventas al exterior de Chile se han visto fortalecidas, pero su valor adn
permanece muy por debajo de los récords histdricos alcanzados el afio pasado cuando el
precio topé la barrera de los US$ 4/libra.

Entretanto, las noticias sobre el crecimiento econdmico en las naciones mds
industrializadas muestran una revision positiva de los prondsticos que se realizaron a
principios del presente afio. Asi, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncié en su
Ultimo informe de perspectivas que este afio la economia mundial caerd en 1,1% en lugar del
-1,4% previsto en el informe anterior, y que durante el 2010 el crecimiento llegard a 3,1%,
lo que también se compara positivamente con el 2,5% anunciado por la entidad en julio de
2009. China seguird siendo el motor del crecimiento en la economia mundial, con un
crecimiento de 8,5% para este afio y de 9% para el 2010, seguido de mds lejos por India
con un crecimiento estimado en 5,4% en el 2009 y en 6,4% para el préximo afio.

Por su parte, la economia de EE.UU., aln la mds grande del planeta, caerd en 2,7% este afio
y crecerd en 15% el 2010. Esta estimacion del FMI avalaria la opinion de muchos
economistas estadouniden- . )

EE.UU. EVOLUCION EN LA CONSTRUCCION HABITACIONAL(* )
ses que han declarado que la Namero de Viviendas Iniciadas
recesion terminé y que las g Milones de unidades
perspectivas son favorables, =
pero que existen dos dreas
de preocupacién: el fuerte 12
incremento del endeuda-
miento a nivel federal y las
altas tasas de desempleo las
que  probablemente  no 06
bajardn antes del segundo 04
semestre de 2010. Y en esto
dltimo, como también para
las importaciones de 00
prOdUCTOS de madera, la (*): Tasa anual ajustada estacionalmente
recuperacién en la actividad Fuente: INFOR, con datos de la Oficina del Censo de  EE.UU. y de la WWPA
de la construccion es de
vital importancia, observdndose desde mayo del presente afio una muy leve tendencia en esa
direccion.
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Documento
Crisis y Exportaciones Forestales Chilenas

Desde el punto de vista industrial y comercial, las exportaciones constituyen la actividad
mds relevante del sector forestal chileno, de tal manera que el comportamiento de los
mercados externos repercute directamente en el nivel de actividad que alcanza el sector.
Mds alin si se
considera que el CHILE: EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES FORESTALES
Miles de millones de US$

pais mds afec-
tado por la
crisis, Estados
Unidos, fue
durante 10 afios
consecutivos
(1998-2007) el
principal desti-
no de las
exportaciones
forestales de
Chile, en parti-
cular de las
exportaciones
de  productos
remanufactura- Fuente: INFOR
dos de madera.

Periodo enero-junio
de cada afio

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2006* 2007* 2008* 2009*

A nivel de las cifras globales, la crisis sélo se ha hecho realmente efectiva durante el
2009, puesto que en el afio 2008 el sector terminé con exportaciones por US$ 5.452,5
millones, con un incremento de 10,1% respecto del nivel registrado en el afio 2007, debido
fundamentalmente a que la baja en el mercado estadounidense pudo ser compensada con los
altos precios y volimenes de pulpa.

La situacién comenzé a revertirse durante el dltimo trimestre de 2008, cuando los
volimenes y los precios de los productos exportados comenzaron a mostrar signos de
debilidad, Asi, el afio 2009 comenzé con una serie de limitaciones que, en definitiva,
resultaron en una baja de 27,8% en el monto exportado durante el semestre enero-junio,
respecto de igual periodo de 2008.

Si se compara el valor exportado por las principales empresas exportadoras durante los
seis primeros meses de cada uno de los dltimos tres afios, se observa que durante el 2008
hubo muy pocas empresas que bajaron sus montos respecto de 2007 y ademds lo hicieron
en porcentajes relativamente bajos. Por el contrario, en el periodo enero-junio de 2009
varias de las principales compafiias mostraron una reduccion significativa de los montos
exportados, en tanto que sélo algunas mostraron una variacién positiva, destacdndose el
incremento registrado por las exportaciones de Forestal Rio Calle Calle y de Papeles
Cordillera, la primera dedicada exclusivamente a las exportaciones de astillas de eucalipto,
en tanto que la segunda exporta principalmente papeles del tipo test /iner , papeles y
cartones para envases y papeles para acanalar.
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Cabe sefialar dos aspectos importantes. Primero, que durante el periodo enero-junio de
2009, las principales empresas exportadoras reunieron casi el 90% del monto exportado

por el sector
forestal chile-
no. Y segundo,
que cuatro de
estas empresas
pertenecen al

grupo  Arauco,
con una parti-
cipacién  con-

junta de 43,8%,
en tanto que
siete de ellas
pertenecen al
grupo CMPC, con
el 32% del valor
total exportado
en el periodo.

Por otfra parte,

CHILE: VARIACION EN EL MONTO EXPORTADO SEGUN

PRINCIPALES EXPORTADORES O
Periodo Enero-Junio de cada afio

(Porcentaje)
~_Variacion 2008/2007 Variacion 2009/2008
Cel. Aa.yCon. | _______®108 _______
CMPC Celulosa | _ __ ____|EE 360 __ __ __
Paneles Aauco | | 192 ______
Aserr. Nauco | ____-350
Cartulinas CMPC 27.4

CMPC Maderas

MASISA | ______ _®ia40______ __

Ind. Forestales | 350
For. Comaco

Maderas Anchile

Cons. Maderero

Molduras Trupan | _ _ -17.8
Astex | | 63.4
Forestaldel Sur | S8 300_ _ __ _ _ _
Papeles N. Skog | _ _ _ _ 680 _ _ _________
Promasa(1) | ____-04__
CMPC Tissue | _ _ _ _ _ _ |IE 72.7 _ _ _
Corza(2) | _ _ _ _ 7o

Eagon Lautaro
Pap. Cordillera
For. Rio C-Calle
Volterra

Propa | ~ __ | 298

Otros -4.41

L _ /R 119.7

(*): Los "principales exportadores” explican el 89,6% del valor exportado por el sector forestal chileno en el ler
(1): Incluye las exportaciones de Promasa y de Woodgrain Chil

(2): Incluy e las exportaciones de Corza S.A. y de Comercial Corz

Fuente: INFOR

si se analiza la evolucidn del nimero de exportadores forestales en el periodo 2006-ler
semestre de 2009 (considerando que 2006 fue el dltimo afio sin crisis), se observa que del
total de 1.827 empresas participantes, 390 (21,3%) han realizado exportaciones durante

los cuatro afios,
en tanto que 53
empresas  han
exportado des-
de el 2007 a la
fecha y otras
76 han expor-
tado desde el

2008 a la
fecha. Esto
conforma un
total de 519

empresas  que
en muchos ca-
sos han dismi-
nuido sus
exportaciones a
causa de la
crisis, pero se

CHILE: EVOLUCION DEL NUMERO DE EXPORTADORES FORESTA LES
EN EL PERIODO 2006 - 1er semestre 2009
Total = 1.827 empresas

(7) 7%

(8) 14% (6) 5%

(5) 4%
(4) 7%

(3) 4%
.((2)) 3%

(1) 21%

(*): Empresas que han exportado en forma esporadica durante el periodo de analisis.
Fuente: INFOR

han mantenido sélidamente en el mercado; este grupo de empresas participa con el 97 ,5%
del monto total exportado por el sector forestal chileno en el periodo de andlisis, y en él se
concentra el total de las exportaciones de pulpa, principal producto exportado por el

sector.

Luego se debe mencionar al grupo de empresas que probablemente han sido las mds
afectadas por la crisis, puesto que después de una cierta trayectoria como exportadores

Mercado Forestal N°38 6
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forestales, dejaron de participar en el 2008 o durante el primer semestre de 2009. En
este grupo hay un total de 312 empresas, de las cuales destacan 134 que tenian una
trayectoria de al menos 3 afios (2006 a 2008) y que en el primer semestre del presente
aiio no registraron exportaciones; 79 empresas que exportaron en el 2007 y 2008 y que
tampoco lo hicieron en el primer semestre de este afio y 98 empresas que tenian una
trayectoria de al menos dos afios, pero que dejaron de exportar desde los inicios de la
crisis.

Por dltimo, hay que mencionar a un nimero importante de empresas, mds de 200 promedio
anual, que aparecen en el listado de exportadores sélo durante un afio. La presencia o
ausencia de estas empresas sin frayectoria en el ranking de exportadores forestales, no
puede atribuirse a la crisis. Lo mismo ocurre con las 95 empresas que han exportado en
forma esporddica.

Liderazgo de China
Si se compara el valor exportado a los principales mercados de destino durante el primer

semestre de 2009 respecto de igual periodo de 2008, se observa que los envios
aumentaron en sélo tres paises: Reino Unido (7,4%), China (7,2%) y Canadad (1,5%). En el

primer caso, el
incremento se CHILE: VARIACION EN EL MONTO EXPORTADO SEGUN
justifica por las PRINCIPALES MERCADOS ®
s tas Periodo Enero-Junio de cada afio
Lnayor'e lven a (Porcentaje)
e pC(pe es y Variacién 2008/2007 Variacion 2009/2008
cartulinas mul- China
ticapas, en Japén
tanto que las C.del Sur
. Holanda
ventas a China Per(
. . Itali
crecieron prin- Cmo,;%{g
cipalmente por Argentina
Venezuela
las mayores R
Indonesia
ventas de pulpa Eenara
Cruda y R. Unido
Ecuador
blanqueada de Brasil
. . Canada
pino radiata y Aemania
tros
las ventas a
Canadé se ®: Los "principales mercados" explican el 91,6% del valor exportado por el sector foresta.l chileno
Fuente: INFOR

vieron favore-
cidas por el aumento en las exportaciones de molduras de madera. Por el contrario, los
envios al resto de los principales destinos han caido considerablemente, destacdndose las
bajas en las ventas a los grandes socios de la Unién Europea: Espaiia (-65,4%), Italia (-
63,0%), Alemania (-45,1%) y Holanda (-41,0%).

El liderazgo de China se inicié en 2008, pero venia forjdndose desde 2007, cuando las
exportaciones forestales a este pais crecieron en mds de un 100% anual. Sin embargo, el
factor decisivo ha sido la pérdida de la supremacia de EE.UU., con una baja acumulada
superior al 50%, si se considera las cifras del primer semestre de cada afio, y de 32,8% si
se considera las cifras anuales. Y este es, sin duda, el efecto mds negativo que ha tenido la
crisis para el sector forestal chileno, la pérdida de una parte muy importante del mercado
estadounidense, cuyo principal atributo era su diversificacion en productos y en empresas
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participantes. No obstante, Chile ha mantenido su competitividad en este mercado, de tal
manera que cuando se reactive la demanda no serd tan dificil retornar a los niveles de
comercio anterior anteriores a la crisis.

Trayectoria en productos

La trayectoria de los productos exportados es un claro reflejo de la crisis. Mientras en el
2007 las exportaciones de la mayoria de los productos seguian su senda de crecimiento, los

productos que CHILE: VARIACION DEL VALOR EXPORTADO DE
se exportaban PRINCIPALES PRODUCTOS FORESTALES
a EE.UU. ya Periodo Enero-Junio de cada afio
comenzaban a (Porcentaje)
mostrar un Variacion 2007/2006 Variacién 2008/2007 Variacién 200 9/2008
o Pulpa Blang. Pino 238l
retroceso im Pulpa Blang. Euca ]
por"l'qn‘l'e debi- Tab. Contrachapados Pino __ 09l
d l .. Mad. Aserrada Pino _ 52
o0 alacrisis en Papel y Cart. Multicapas  |ls8 W26 5
el sector de la Astillas s/c Euca el
» Papel Periédico | _____88___]
construccion en Molduras Madera Pino 2080
. Pulpa Cruda Pino 302 W
ese pC(IS. POI" Molduras MDF Pino -5.
ejemp]o, al Astillas s/c E. nitens
Tableros MDF Pino
comparar el Mad. Cepillada Pino
pr'imer‘ semes- Puertas Pino
Blanks Pino b
tre de 2007 Tab. Enc. Canto Pino =20
. . Papel higiénico I XN
con igual perio- Otros 2511

do de 2006, las
. ®: Los "productos principales" explican el 89,9% del valor exportado por el sector forestal chileno
expor'Taaones Fuente: INFOR

de  molduras
sélidas de pino radiata y las de madera cepillada de la misma especie bajaron en mds de un
30%, con un claro deterioro en los precios medios y en los volimenes de exportacién. Pero
luego, estos productos continuaron bajando, acumulando al primer semestre de 2009 una
caida de 59,8% y de 66,9% respectivamente, con lo cual las molduras descendieron del
cuarto al octavo

Iugar' del ran- CHILE: EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES FORESTALES
king de produc- AESTADOS UNIDOS
Millones de US$

tos exportados
y la madera
cepillada lo hizo
del sexto al
décimo tercer
lugar. Otros
productos muy
afectados por
la caida del
mercado de
EE.UU.,  pero
también por la
baja generali-
zada del comer-
cio mundial han
sido: madera en

11084

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2006* 2007* 2008* 2009*

Fuente: INFOR
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bloque (-93,9% acumulado desde el ler semestre de 2006 al ler semestre de 2009),
listones (-85,9%), marcos para puertas (-68,8%) y muebles y sus partes (-63,9%).

Ahora bien, como se dijo anteriormente la crisis se ha hecho sentir en toda su amplitud
durante el primer semestre de 2009 y durante este periodo las pulpas, el principal rubro
de exportacién del sector forestal chileno, han experimentado un descenso notable en el
valor exportado, de -41,8% en pulpa blanqueada de eucalipto, -30,2% en pulpa cruda de pino
radiata y -23,8% en pulpa blanqueada de pino radiata. Esta evolucién se explica
fundamentalmente por el deterioro de los precios, puesto que como se puede apreciar en la
serie de grdficos que se presenta a partir de la pdgina siguiente, el volumen exportado
subié en pulpa blanqueada de pino radiata, se mantuvo en pulpa cruda de la misma especie y
bajé levemente en pulpa blanqueada de eucalipto.

Otras bajas notables en los precios de exportacién durante el primer semestre de 2009 se
dieron en los siguientes productos de pino radiata: tableros contrachapados (-19,7%),
madera aserrada (-15,4%), madera cepillada (-13,3%) y madera finger joint (-11,1%). En

tanto, los Uni-
cos productos CHILE: VARIACION DE LOS PRECIOS DE EXPORTACION DE
que a pesar de PRINCIPALES PRODUCTOS FORESTALES
la crisis han (Porcentaje)
Iogrado aumen- Variacion 2007/2006 Variacion 2008/2007 Variacion 200 9*/2008
; PulpaBlang. Pino ___ MEM20s 26  -7EEE
far sus pl"€C|05 Pulpa Blang. Euca | - 012 | ! 14.2 ?@jsl;l 777777
son: astillas de | Tab. contrachapadosPino o1 ] s 207l
. . Mad. fserrada Pino | 2o 00 9] 540
EUCG/I,D?"US ni- Papel y Cart. Multicapas | Wmss | B4 39l
tens  (13,3%), Actillas s/c Euca | Wos sy l22
d . Papel Peri6dico 04 | W0 07
puertas de pino Molduras MaderaPino -15.0llll | Wus 0 370
radiata (3,5%), PulpaCrudaPino | s oW 000 203000
Molduras MDF Pino | lso ] R [0
molduras  MDF sstillas s/c E. nitens | Wso [ [ FEE
de pino (3 0% Tableros MDF Pino | | Fr lao = X1 I
P ( ! °) Y Mad. CepilladaPino -124 | l40 - w3l
astillas de Puertas Pino | | A e [s5
eucalipto (2%) Blanks Pino -16.c M8 | Wss wi@
’ Tab. Enc. Canto Pino | B2 | Be:r = 44l
Papel higiénico | [ FEN B 309 2 12200
Considerando 'G (*): periodo enero-junio
evolucién en el Fuente: INFOR

volumen expor-

tado durante los primeros semestres de los cuatro (ltimos afos, cabe destacar que entre
los principales productos los que han mantenido una tendencia de crecimiento durante todo
el periodo son: astillas de Eucaliptus nitens, papeles y cartulinas multicapas, tableros
contrachapados de pino radiata y pulpa blanqueada de pino radiata (aunque este producto
presenta una leve disminucion en el 2008). Los que crecieron hasta el 2008 y bajaron sélo
el primer semestre del presente afio son: pulpa blanqueada de eucalipto, tableros MDF de
pino radiata, madera aserrada tablén de pino radiata y madera finger (blanks) de pino
radiata. Por Ultimo, los productos mds afectados, aquellos cuyo volumen de exportacién ha
bajado cada primer semestre del periodo analizado son: papel periddico, madera cepillada
de pino radiata, molduras sélidas de pino radiata y molduras MDF de pino radiata.

Cabe sefialar que durante el tercer trimestre las exportaciones forestales de Chile han
mostrado un leve repunte favorecidas por un cierto repunte en el precio de la pulpa, pero si
se compara con los periodos correspondientes del afio anterior, la baja ain es sustantiva,
aunque podria moderarse hacia fin de afio.

Mercado Forestal N°38 9 Julio-Septiembre de 2009
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Exportaciones Forestales
Enero - Julio de 2009

Durante el mes de julio las exportaciones
forestales totalizaron US$ 365 millones,
experimentando una caida de 31,8% en
relacién al mes de julio de 2008, pero un
aumento de 10,7% en relacién a junio de
2009. El valor acumulado en los siete
primeros meses del afio fue de US$ 2.313,7
millones, lo que representa una baja de un
28,5% respecto de igual periodo de 2008.

EVOLUCION MENSUAL DE LAS
EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS

(Millones de US$ FOB)

®
.
N
iz
ot
il e
g 9 g .

EFMAMIJJASOND EFMAMIJIJ
2008 2009
Fuente: INFOR

Los destinos de los productos forestales
chilenos son principalmente los paises
asidticos, a los cuales se envié el 44,2% de
las ventas, principalmente de celulosa, las
que representaron el 73% del ftotal
exportado por Asia. El mercado mds
destacado es el mercado chino, que ocupa
el primer lugar en el ranking de paises con
US$513 millones, una participacién en el
total de un 22,2% y un aumento del 7,4%
en relacion al afio anterior. Después de
Asia se ubica América del Norte con un
21,2% de participacion y una baja de 26,8
en relacion al periodo anterior. Su
principal mercado, Estados Unidos, ocupa
el segundo lugar con US$ 306,9 millones,
una participacion del 3,3% y una baja de -
28,2% en relacién al afio pasado.
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PRINCIPALES MERCADOS PARA
LOS PRODUCTOS FORESTALES CHILENOS

Enero-Julio 2009: US$ 2.313,7 millones

CHINA (7,4%) 22,2%

ESTADOS UNIDOS (-28,2%) 13,3%

JAPON (-20,5%) 9,4%

MEXICO (-27,0%) 6,9%

HOLANDA (-30,2%) 5,0%

COREA DEL SUR (-44,2%) 4,6%

PERU (-23,8%) 3,8%

ITALIA (-64,9%) 3,3%

COLOMBIA (-16,8%) 3,0%

. 3,0%
. 2,4%
. 2,3%

VENEZUELA (-46,4%) . 2,2%

ARGENTINA (-10,6%)
FRANCIA (-26,7%)
INDONESIA (-17,0%)

(*): Variac. afio 2009 /afio 2008

Fuente: INFOR

De un total de 760 empresas
exportadoras de productos forestales en
el periodo enero-julio 2009, los dos
grandes grupos econdémicos del sector;
Arauco y Mininco, representan el 76% del
total. De las 20 principales empresas, las
bajas mds significativas en relacién al afio
anterior, se presentaron en Aserraderos
Arauco (-59,3%) y CMPC Maderas (-587%).

PRINCIPALES EMPRESAS
EXPORTADORAS

Enero-Julio 2009: US$ 2.313,7 millones

Cel. Arauco y Constitucion (-28,3%) _ 29,4%
cmpc celulosa (-39,9% |GG 17.7%
Paneles Arauco (-18,2%) - 6,9%

Aserraderos Arauco (-48,3%) - 6,1%

s

Cmpc Maderas (-28,7%) . 4,1%

Masisa (-52,9%) [J 2.5%

B 24%

I 15%

I 15%

I 14%

I 13%

Cartulinas Cmpc (-0,6%)

Industrias Forestales (17,6%)
Forestal Comaco (-4%)
Consorcio Maderero (-26,3%)
Molduras Trupan (-13,8%)
Astillas Exportaciones (-4,7%)
Maderas Anchile (25,1%9) [ 1,2%

| 12%
I 12%

Forestal Del Sur (24,5%)
Norske Skog Bio Bio (-2,9%)

(*): Variac. Enero-Julio 2009 /Enero Julio 2008
Fuente: INFOR
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Principales Productos
Variacion Valor, Volumen y Precio

Monto Exportado
Producto ESSmi)
Enero- Enero- %
Julio’08 Julio’09
Pulpa Blanqueada Pino Radiata 766.848 570.148 -2
Pulpa Blanqueada Eucalipto 747.960 436.012 -41,7
Tablero Contrachapado Pino 185.467 156.761 -15,5
Cartulina Multicapas 141.913 141.169 -0,5
Mad. Aserrada Pino Radiata 311.753 141.030 -54.,8
Astillas Sin Corteza Eucalipto 136.140 108.413 -20,4
Papel Periodico 74.701 81.426 9,0
Pulpa Cruda Pino Radiata 104.605 75.422 -27,9
Molduras Pino Radiata 110.822 74.135 -33,1
Molduras Mdf Pino Radiata 68.690 63.453 -7,6
Astillas Sis/c Eucaliptus Nitens 44.736 61.491 37,5
Tablero Mdf Pino Radiata 84.917 52.295 -38,4
Madera Cepillada Pino Radiata 59.559 37.753 -36,6
Mad.Finger Joint (Blanks) Pino 30.301 23.800 -21,5
Puertas Pino Radiata 34.105 23.048 -32,4
Volumen Exportado
Producto Enero- Enero- o
Julio’08 Julio’09
Pulpa Blanqueada Pino (ton) 1.104.094 | 1.268.941 14,9
Pulpa Blanqueada Euca (ton) 1.118.041 | 1.105.758 -1,1
Tab. Contrach. Pino (ton) 255.022 265.580 4,1
Cartulina Multicapas (ton) 155.487 161.024 3,6
Mad. Aserrada Pino (m3) 1.590.125 866.420 -45,5
Astillas s/c Euca (ton) 1.733.275 | 1.351.304 -22,0
Papel Periddico (ton) 115.664 125.132 8,2
Pulpa Cruda Pino (ton) 194.794 199.328 2,3
Molduras Pino Radiata (ton) 83.252 56.568 -32,1
Molduras MDF Pino (ton) 76.407 67.558 -11,6
Astillas s/c E. Nitens (ton) 704.941 890.366 26,3
Tablero MDF Pino (ton) 184.099 119.907 -34,9
Mad. Cepillada Pino (m3) 219.645 163.314 -25,6
Mad.Finger (Blanks) Pino (m3) 84.478 73.834 -12,6
Puertas Pino Radiata (ton) 16.960 10.809 -36,3
Precio Promedio
Producto Enero- Enero- %
Julio’'08 Julio’'09
Pulpa Blanqueada Pino Radiata 694,5 449,3 -35,3
Pulpa Blanqueada Eucalipto 669,0 394,3 -41,1
Tablero Contrachapado Pino 727,3 590,3 -18,8
Cartulina Multicapas 912,7 876,7 -3,9
Mad. Aserrada Pino Radiata 196,1 162,8 -17,0
Astillas Sin Corteza Eucalipto 78,5 80,2 2,1
Papel Periodico 645,8 650,7 0,8
Pulpa Cruda Pino Radiata 537,0 378,4 -29,5
Molduras Pino Radiata 1.331,2 1.310,6 -1,5
Molduras Mdf Pino Radiata 899,0 939,2 4,5
Astillas Sis/c Eucaliptus Nitens 63,5 69,1 8,8
Tablero Mdf Pino Radiata 461,3 436,1 -5,4
Madera Cepillada Pino Radiata 271,2 231,2 -14,7
Mad.Finger Joint (Blanks) Pino 358,7 322,3 -10,1
Puertas Pino Radiata 2.010,9 2.132,2 6,0
Fuente: INFOR
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En el ranking de productos, los 15
principales alcanzaron una participacion
del 88,5%, dominando la pulpa blanqueada
de pino radiata con el 24,6% del monto
exportado, seguida de la pulpa blanqueada
de eucalipto con el 18,9%, tableros
contrachapados  6,8% y  cartulinas
multicapas 6,1%. Entre estos 15 productos
el Unico que presenté un incremento
significativo en el monto exportado fue
astillas s/c de Eucaljptus nitens con un
375%, en tanto que las principales bajas
se presentaron en la madera aserrada de
pino radiata (-54,8%), la pulpa blanqueada
de eucalipto (-41,7%) y tableros MDF (-
38,4%). En el caso de la madera aserrada
de pino, la baja se explica por los menores
volimenes exportados, los que
disminuyeron en un 455%, acentudndose
esta baja con una caida de 17% en el
precio promedio de venta.

En la pulpa blanqueada de eucalipto, la
caida mayor se produjo en el precio (-
41,1%), mientras que el volumen disminuyé
solo en un 1,1%. Sin embargo, la pulpa
blanqueada de pino incrementé su demanda
en un 14,9%, con un precio menor en un -
35,3%, lo que arroja un resultado negativo
de -25,7% en el monto exportado en el
periodo.

Los tableros contrachapados de pino
radiata, que se ubican en tercer lugar,
aumentaron su demanda en un 4,1%, pero
se exportaron a un precio menor en un
18,8% lo que significé un monto inferior en
un 155%, en relacién al afio 2008. Las
cartulinas multicapas también presentaron
un crecimiento en el volumen exportado de
un 3,6% en relacién al afio 2008, pero su
precio bajé un 3,9%, lo que hizo caer el
valor exportado del producto en 0,5%.

Cabe sefialar que de acuerdo a
estimaciones preliminares de INFOR,
las exportaciones de agosto de 2009
llegaron a US$ 356,3 millones, 2,4%
menos que en julio del mismo afio.
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Precios de Productos Forestales
Mercado Externo

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
MADERA ASERRADA ESTRUCTURAL DE
CONIFERAS EN EL MERCADO DE EE.UU.*

P ===L===L=

Junio'2009
US$ 94,1/m?®
|

150

100

EVOLUCION ANUAL
(Uss/ l'ﬂ3)

5 139 135 129 132

=]

I 120 111

97 98 99 00 01‘ 02 03‘04 05106 07 ‘08 09*‘
| | | | | | |

0 1 1 1 1 1 1 1

e'02 e'03 e'04 e'05 e'06 e'07 e'08 e'09

Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lenghts,
* Framing Lumber Composite Price, originalmente en US$/1000 square
feet y transformado a US$/m3 con el factor 1000 bf = 2,36 m3
(*): promedio enero-junio

CHILE
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
EXPORTACION DE BLANKS Y BLOQUES
DE PINO RADIATA
(US$/m3)

|
|
|
|
|
|
|
1
e'98 €99 e'00 e0l e'02 €03 €04 e05 e06 e'07 €08 e09

==Blanks Pino radiata =Bloques Pino radiata

Fuente: INFOR
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE PULPA
BLANQUEADA DE CONIFERAS

(Uss/tonelada)
1000

| | | | | | | | |
Junio 2009 I
US$ 609,7/ton

@=N\BSK (1)
@=Blang. P radlata @)
| |

|
|
|
|
| \ \ | |
800 -t -k ===+ - =
|
|
|
|
|
|

600

400

| EVOLUCION ANUAL/NBSI
b (#uss/tun) 593 852

|
| |
| |
| |
| |
| |

200 - ——— 567 518 521 463 5246166112 I l I SSE

| |
| |
| |
| |
|
|

97 98 99 \00 0]1. 02 \03 OA 05 \ 06 07 OB\ 09* \
0 T \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
e'98 e'99 e'00 e'01 e'02 e03 e'04 e05 e06 e07 e08 e'09

(1): Precio internacional de pulpa blanqueada de coniferas NBSK
(Northerrn Bleached Softwood Kraft)
Fuente: Banco Central de Chile
(2): Precio exportacion de Chile de pulpa blang. de pino radiata
Fuente: INFOR
(*): promedio enero-junio

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
EXPORTACION DE PAPEL PERIODICO
(US$/tonelada)

1000

800

600

400

200

| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
e'02 e'03 e'04 e'05 e'06 e'07 e'08 e'09

==EE.UU. (2) =Chile (1) |

(1): Precio de papel periédico exportado por Chile, US$ FOB.
Fuente: INFOR
(2): Precio de papel periédico exportado por EE.UU. US$ FAS
Fuente: Depto. de Comercio de EE.UU.
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
TABLEROS DE MADERA DE CONIFERAS
EN EL MERCADO DE EE.UU.

US$/m3
0 500%

600  — - —
500 -

400

300

200

- 100%
100 + = - -

0%

| | |

| | |

| | |

| | |
e'02 e03 €04 e05 €06 e07 e08 e'09
==SPCP (1) ==PPI Soft.Ply. (2) |

(1) Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths SPCP= Structural
Panel Composite Price, originalmente en US$/1000 square feet y transformado
a US$/m3 con el factor 1000sf=0,885m3 (para un espesor de 9,5mm).

(2) Fuente: Bureau of Labour Statistics.PPI Soft.Ply. =Producer Price Index
Softwood Plywood, en %. Base 1982=100.

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
IMPORTACION DE TABLERO CONTRACHAPADO
DE CONIFERAS (US$/m3)
800 T T T T T

700 ’430’-

600 |- - , 1
200 - Precio Exportacion l\

- RS

€02 e'03 e04|e05 e06 e'07 eD8 €09 |

500

400

300

200

100

—CANADA (2) ==BRASIL (2) =€CHINA (2) |

(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacién de Tablero Contrachapado Pino radiata
a Estados Unidos, en US$ FOB/m3.
(2) Fuente: Foreing Agricultural Service. Precio de Importacién de Tablero
Contrachapado de Coniferas (HS 441219 y 441239),
en US$ FAS/m3.
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ESTADOS UNIDOS
INDICE DE PRECIO PRODUCTOR
DE MOLDURAS DE MADERA
1983=100
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150%
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0%

Fuente: Bureau of Labour Statistics
US Department of Labour

ESTADOS UNIDOS

EVOLUCION DEL PRECIO DE IMPORTACION DE

MOLDURAS SOLIDAS DE CONIFERAS
(US$/m3)
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(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Molduras Sélidas de Pino radiata
a Estados Unidos, en US$ FOB/m3.
(2) Fuente: Foreing Agricultural Service. Precio Importacién de Molduras de
Pinus spp. (HS 4409104010, 4409104090), en US$ FAS/m3
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Precios de Productos Forestales
Mercado Interno

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa VIl y VIl Regiones (US$/m %)
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TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regién (US$/m  3)
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60

50

40

30

20

PROMEDIO ANUAL
3g 41 43 46 49

2003 |12 |11 |11 | 11|12 12|12 |12 |12 |12 |13 |13
2004 |14 | 15|14 | 14| 14 | 13| 13 | 13 | 13 | 14 | 15 | 16
2005 |17 |16 | 16 | 16 | 17 | 17 | 17 | 17 | 18 | 18 | 18 | 19
2006 |19 |19 | 18 | 19 | 18 | 17 | 17 | 17 | 17 | 17 | 19 | 19
2007 |19 |19 |19 | 20|21 | 20| 21 |21 | 21|21 |22 | 23
2008 |23 |24 | 26 | 25|24 | 23| 23|22 |22|19 |18 |18
2009 |19 |19 |20 | 20|20 | 21| 21|21 |21
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIIl Region (US$/m  3)

< i 2 g 3 3 s
2003 24 26 26 26 28 30
2004 30 29 29 29 30 33
2005 34 33 33 35 35 37
2006 35 35 33 34 34 35
2007 34 35 36 36 37 39
2008 41 45 40 39 33 30
2009 31 31 32 33

< i 2 g 3 3 2
2003 25 26 27 27 29 31
2004 31 30 29 30 30 32
2005 35 36 37 39 38 40
2006 40 41 40 41 42 40
2007 40 41 44 44 46 45
2008 49 49 46 45 44 44
2009 41 39 41 40

28 30
10

03 04 05 06 07 08 09*
0 T T T T T T
e-f'03 e-f'04 e-f'05 e-f'06 e-f'07 e-f'08 e-f'09

Fuente: INFOR
*: Promedio enero-septiembre
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIII Regién (US$/m  3)
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PROMEDIO ANUAL

91 100 103 104 g5
67
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e-f'03 e-f'04 e-f'05 e-f'06 e-f'07 e-f'08 e-f'09

PROMEDIO ANUAL
g 191 200 209 198

16

114 132

04 05 06 07 08 09*

T T T T T T
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PROMEDIO ANUAL
533 612 630 605 662 640

372 398

02 03 04 05 06 07 08 09*

T T T T T T
e'02 e'03 e'04 e'05 e'06 e'07 e'08 e'09

< S 3 g E g E 120
2003 54 56 56 57 62 66 100
2004 69 66 62 63 69 76 80
2005 83 87 86 96 98 102 o
2006 | 100 102 98 100 101 102
2007 99 101 102 102 107 107 0
2008 | 115 121 111 106 88 85 20
2009 91 93 98 99 0
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIII Regién (US$/m 2)
< g s £ E & 2 250
2003 | 106 111 114 111 119 128
200
2004 | 135 130 123 125 136 146
2005 | 154 160 163 177 181 188 | 180
2006 | 192 193 185 189 192 194 | 100
2007 | 191 194 196 198 209 213
2008 | 228 243 222 212 179 172 %
2009 | 185 192 207 210 0
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)
800
2| & 8|55 853 8 3 8|28
2002 | 384 | 377 | 386 | 393|391 | 380 | 368 | 365 | 352 | 345 | 361|365 600
2003 | 354 | 344 | 361 | 374|382 | 379 | 383 | 382 | 427|446 | 461 | 478
2004 | 503|494 | 478 | 498|500 | 494 551 |548 | 566 | 575|585 606 00
2005 | 609 | 610 | 596 | 603|605 | 597 | 580 | 611 | 623|624 | 631 | 650
2006 | 637 | 636 | 632 | 646|642 | 616 | 618|620 | 620|629 | 633 | 633
2007 | 584|583 | 587 | 593 | 605 600 | 608| 605| 612|631 | 624 |633| ~°
2008 | 658 | 677 | 749 | 743|706 | 682 | 671 | 652 | 690|592 | 562 | 564
2009 | 587 | 604 | 617 | 627 | 647 | 662 | 677 | 669 | 666 0 ‘
Fuente: INFOR
*: Promedio enero-septiembre
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Hechos Destacados

« El 1° de Junio de 2009 la empresa chilena CMPC Tissue tomé el control de la sociedad
brasilera Melhoramentos Papéis Ltd., luego de haber suscrito un contrato de adquisicién
por el 100% en abril pasado. Entre los activos se cuenta con dos plantas productivas en las
localidades de Mogi das Cruzes y Caieiras, ambas cercanas a Sao Paulo, que representan
una capacidad de 75.000 toneladas al afio y una participacién de mercado cercana al 8%.
Con esta compra, CMPC incrementé su capacidad a 420.000 toneladas al afio de tissue,
transformdndose en el productor mds importante de Latinoamérica.

» Fibria es el nombre con que operard la hueva compafiia creada tras la fusion, formalizada
en agosto pasado, de las brasileras Celulosa Aracruz y Votorantim Celulosa y Papel,
situdndose con ello como lider mundial en produccion de pulpa de mercado. La unién de las
dos compaiiias elevard la capacidad productiva a 5,8 millones de toneladas/afio, casi
duplicando al segundo mayor productor mundial, Arauco, que tiene una capacidad en torno a
los 3,2 millones de toneladas/afio. Al mismo tiempo, Fibria participard con el 37% del
mercado mundial de BEKP (Pulpa kraft blanqueada de eucalipto), con el 22% del mercado
mundial de BHKP (Pulpa kraft blanqueada de latifoliadas) y el 12% del total mundial de
pulpa de mercado.

« IKEA, el gigante de muebles y articulos para el hogar de origen sueco con mds de 300
tiendas distribuidas en 35 paises, planea establecer una planta de remanufactura en
Bielorusia, que estard ubicada cerca de la ciudad de Borisov y que tendrd una capacidad de
procesamiento de 600 mil metros clbicos de madera al afio. Seglin el Ministro Forestal del
pais, éste serd uno de los proyectos de inversion mds grandes en los dltimos afios y serd el
propio ministerio el que proporcionard la materia prima a la empresa.

« El fabricante estadounidense de puertas y ventanas de madera Jeld-Wen Inc. cerré las
operaciones de su planta ubicada en la ciudad de Oshkosh, Wisconsin a fines de agosto
dltimo. La compaiiia emitié una declaracién en la cual atribuye la decisién a la recesién
econdémica y a la continua presion que ejercen las puertas importadas, con precios muy
competitivos. Jeld- Wen es una compafiia originaria del Estado de Oregon y en la
actualidad posee varias filiales en Estados Unidos y en otros paises, entre los que se
cuenta Chile (Jeld-Wen Chile).

«  Suzano Papel y Celulosa anuncié en julio que firmé un acuerdo final con la compafiia Vale que
permitird garantizar la puesta en marcha y operacién de la nueva planta de celulosa que
Suzano planea construir en el Estado de Maranhdo, Brasil, en 2013. La planta de celulosa
tendrd una capacidad de produccién de 1,3 millones de toneladas anuales de pulpa
blanqueada de fibra corta y su puesta en marcha estd prevista para el afio 2014. Los
acuerdos con Vale, compafiia del rubro de la transformacién de minerales y que ademds
posee bosques, implica la adquisicion de 85.000 hectdreas de tierras en la regién
sudoriental de Maranhdo, de los cuales 34.500 hectdreas estdn plantadas con eucalipto,
ademds de dreas de preservacion y reservas legales. Por todos esos activos Suzano pagard
235 millones de reales (unos US$ 117 millones) a Vale.
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